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01. Introduccion

El sector eléctrico chileno estd experimentando interesantes
transformaciones en casi todas sus areas, a medida que el pais avanza en
la transicion hacia una red menos centralizada y mas ecologica.

El informe Climatescope 2020 de Bloomberg posiciona a Chile como la
economia mas atractiva del mundo para invertir en energias renovables.
Ademas, el pais figura como uno de los mas estables de Latinoamérica
en términos de regulacién, principios de libre mercado y un marco de
politicas que se mantiene estable en el tiempo, sin importar los cambios
de gobierno.

El sector eléctrico del pais ha experimentado grandes cambios en
los ultimos diez anos; durante ese periodo, la capacidad instalada de
energias renovables en la matriz ha aumentado desde una proporcion casi
insignificante hasta mas de un 28% del total.

Se espera una aceleracion significativa de esta tendencia en los proximos
anos. Aunque hace cinco afnos los expertos mas optimistas proyectaban
que el peso de la energia renovable en la matriz energética del pais
alcanzaria un 90% al ano 2050, debido a las condiciones favorables, hoy
es comun que los expertos sefalen que el pais alcanzara esa meta dentro
de una década, es decir, para el aino 2030.

En este ebook ofrecemos una descripcién general de la red eléctrica de
Chile y sus principales caracteristicas regulatorias, asi como una visién
general de los principales actores de la industria. El objetivo es entregar
una descripcién general del sistema eléctrico en Chile, incluyendo las
notables transformaciones a las que ha estado sujeto en los ultimos anos.

En este informe, los lectores encontrardn un detalle de las principales
oportunidades planteadas por la ambiciosa transformacion del sector
energético del pals.
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02. Caracteristicas
generales del sector

La regulacion chilena divide el mercado eléctrico en tres segmentos
especificos: generacién, transmision y distribucion. Todos ellos son
administrados integramente por empresas privadas, que invierten en la
infraestructura necesaria de acuerdo con el régimen regulatorio de cada
segmento.

Este mercado se privatizé en la década de los 80, ofreciendo oportunidades
de inversién privada, nacional y extranjera.

Mas de 100 empresas han sido propietarias de activos de generacion
eléctrica en todos estos anos y la industria incluye ademas a muchos
Productores Independientes de Energia de origen internacional (IPP), que
participan ya sea directamente o por medio de alianzas.

La transmision y la distribucion son también controladas por actores
del sector privado, aunque se encuentran sujetos a una regulacién mas
estricta.

La red de suministro eléctrico de Chile se compone principalmente de una
red interconectada Unica, conocida como el Sistema Eléctrico Nacional
(SEN).

El pais cuenta ademas con dos redes muy pequeinas ubicadas en el sur que
cubren regiones aisladas: el Sistema Eléctrico de Aysén (SEA) y el Sistema
Eléctrico de Magallanes (SEM).

Algunas de las zonas del norte de Chile cuentan con la radiacién solar
mas potente y constante del planeta. Por ello, los proyectos de generacién
que utilizan Concentracién Solar de Potencia (CSP) han aumentado
drasticamente en esas regiones en los Ultimos afnos, gracias a un sistema
de licitaciones abierto y tecnolégicamente neutral para suministrar a las
distribuidoras eléctricas.

Otro elemento que aporta al atractivo de Chile para los inversionistas
internacionales en energias renovables, es el historial del pais en relacién
con la coherencia de las politicas energéticas y la estabilidad del marco

InvestChile -

Agencia de Promocion de la Inversiéon Extranjera 5



~
InvestChile Insights - eBook Series InvestChile +

1

INVESTMENT EBOOKS In S ights J

regulatorio. Las politicas energéticas se mantienen en general de manera
independiente a los cambios de gobierno, y el pais cuenta con entidades
reguladoras independientes y fuertes.

Estas extraordinarias condiciones de mercado permitieron que la
capacidad instalada de energias renovables no convencionales creciera
desde un 2% del total nacional en 2005 (representada por un pufiado de
pequefios proyectos de biomasa y centrales mini-hidro), a un 26,4% en
2020, impulsada principalmente por proyectos de energia solar y edlica.

03. Generacion

Vision general

Chile tiene un mercado de generacién abierto y competitivo, en el que
los principales activos eléctricos se encuentran en manos de privados.
El pais ofrece amplias oportunidades de inversién, especialmente en
generacion con energias renovables.

El segmento de generacién se sustenta en los principios del libre
mercado. Cuando una empresa generadora decide conectarse a la
red nacional, queda sujeta a las normas de despacho y de precios del
mercado mayorista.

El operador de la red, el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN), regula la
prioridad de despacho y fija los precios de acuerdo con su metodologia,
con el objetivo de administrar el sistema de manera éptima para alcanzar
el menor costo posible.

Cada vez que una central de generacion se conecta a la red nacional, su
dueno u operador debe someterse a las instrucciones del CEN. Cuando
existe demanda de electricidad en particular, el CEN ordena que las
centrales con menores costos inyecten energia al sistema en primer lugar
(como las centrales de energia solar, edlica e hidroeléctrica) y, sélo si es
necesario, que las centrales con mayores costos de generacioén inyecten
energia al sistema (centrales termoeléctricas a gas natural, carbén vy
diésel).

InvestChile -
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Las empresas generadoras pueden vender sus excedentes de energia
(la diferencia entre la energia inyectada y la energia consumida por los
clientes contratados) en el mercado spot a un precio equivalente al costo
marginal del sistema de electricidad. Este precio spot se define como el
costo variable de la energia que produce por hora la empresa generadora
menos eficiente.

Ademds de participar en el mercado spot, las empresas generadoras
también pueden formar parte del mercado de clientes contratados.
Pueden vender energia y/o potencia a empresas privadas a un precio
acordado de forma libre.

Finalmente, pueden vender energia y potencia a las empresas
distribuidoras por medio de un proceso de licitacion publica supervisado
por la Comisidn Nacional de Energia (CNE) de Chile, una de las principales
entidades reguladoras del sector eléctrico. Por medio de este proceso,
con neutralidad tecnoldgica, las empresas generadoras de cualquier tipo
se adjudican contratos de suministro eléctrico (PPA, por sus siglas en
inglés) por 15 afios, en una competencia transparente y en igualdad de
condiciones.

Ano tras ano, la CNE evalta la necesidad de realizar licitaciones de
suministro eléctrico a corto y largo plazo (hacer click aqui para obtener
informacion acerca de nuevas licitaciones).

De acuerdo con la CNE, la capacidad instalada en Chile hacia fines de
2020alcanzé 24.644 MW en el SEN, que incluye el 99,3% de la capacidad
instalada a nivel nacional. A eso, debemos agregar 58 MW en la red SEA
del sury 107 MW en la red SEM del extremo austral.

InvestChile -
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Capacidad instalada por fuente (SEN)
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Los recientes cambios en la estructura del SEN han sido impresionantes.
Mientras en 2015 el pais contaba con un 12% de capacidad instalada
en energias renovables no convencionales, esa cifra ha aumentado a un
26,4% (hacer click aqui para ver la cifra actualizada).
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Fuente: BNAmericas Con datos de ACERA (Asociacion Chilena de Energias Renovables)
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Este cambio se ha manifestado con mayor fuerza en el segmento de la
generacion fotovoltaica. En 2013, la capacidad instalada de energia solar
en Chile ascendia a 11 MW. En 2020, esa cifra ha aumentado a 3 GW y el
ritmo de crecimiento se esta acelerando.

Desde comienzos de 2013, el pais ha sumado mayores cantidades de
capacidad instalada de energia renovable cada ano, una tendencia que
alcanzo su apogeo en el ano 2020, como se ve en el grafico a continuacion,
a pesar de las dificultades asociadas con la pandemia del COVID-19.

Adicién anual de energia renovable [MW]
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Fuente: BNamericas con datos proporcionados por ACERA.

Estos cambios han sido posibles gracias a una combinacién de factores,
principalmente la calidad de los recursos renovables en Chile; sus
licitaciones con neutralidad tecnoldgica, lo que permite que las
tecnologias renovables compitan libremente con otras; y la excelente
reputacion de estabilidad regulatoria e independencia judicial de nuestro
pais en la region.
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Se espera que la vanguardista transformacion hacia energias renovables del
pais se acelere dentro de los proximos anos. De acuerdo con la CNE, a fines
de 2020, en Chile los proyectos de energias renovables en construccién
alcanzaban una cifra inédita de 5,9 GW, con inicio de operaciones entre
2021y 2023.

Segun un informe sobre proyectos de construccion y de inversién en el
sector eléctrico publicado por el Ministerio de Energia, a diciembre de
2020 existian 99 centrales de electricidad en fase de construccién, lo que
representa una inversién de US$ 12.500 millones y un aporte de capacidad
instalada neta por 6.683 MW.

El 95% de las centrales en construccion generara energia a partir de fuentes
renovables, mientras que el 82% de la energia provendrd de fuentes
renovables no convencionales (ERNC). Las inversiones son impulsadas
casi equitativamente por tecnologias hidroeléctricas (37%; US$ 4.600
millones) y solares (35%; US$ 4.400 millones).

Es importante senalar que al mismo tiempo habia 212 proyectos de
centrales eléctricas en tramite de evaluacién ambiental (antes de la fase
de construccion), con una inversion de US$ 12.300 millones.

En el SEA, el 55,3% de la capacidad instalada es generada por centrales
de diésel, un 39,2% por centrales hidroeléctricas de pasada y un 5,4% por
centrales edlicas. En el SEM, el 83% de la capacidad instalada es generada
por centrales a gas natural, un 15% por centrales de diésel y un 2% por
centrales edlicas.

En términos de generacién eléctrica, de acuerdo con el coordinador de la
red, CEN, durante el 2020 el SEN generé 70,8 GWh.

Ese mismo afo, la generacién hidroeléctrica fue la mayor fuente de
produccién de electricidad en Chile con un 40,3% de la matriz, seguida
por el carbén con un 30,3% vy el gas natural con un 4,1%. Las energias
renovables tuvieron una importante participacién: la energia edlica y la
solar en conjunto generaron un 21,8% de la electricidad del pais.

InvestChile -
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Generacion eléctrica anual por tecnologia
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Fuente: BNamericas con datos proporcionados por Generadoras de Chile.

Como se puede apreciar en el grafico, en la medida en que la participacion
de la generacién hidroeléctrica se ha reducido, debido principalmente a
prologadas sequias en la region central del pais, la generacién eléctrica de
las centrales a carbon y ERNC ha aumentado en los ultimos afos.

Durante los ultimos meses de 2019 y la mayor parte de 2020, la inyeccion
de energias renovables no convencionales ha representado mas del 18%
de la matriz energética de Chile, y mas del 20% en algunos meses. Mientras
tanto, la generacién de energia en base a carbén representd el 37% en
2019, disminuyendo desde el 39% en 2018.

En 2008, Chile establecié metas anuales de generacion de energias
renovables como un porcentaje de la matriz total mediante la Ley 20.257,
comenzando con un 5% y llegando a un 10% en 2025. La Ley 20.698, una
revision mas ambiciosa, fijé6 una meta de renovables consistente en un
20% de la matriz de generacion al ano 2025.

InvestChile -
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Generacion de energias renovables en comparacion con las metas nacionales
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Como se observa en el grafico superior, Chile superé sus metas de manera
consistente durante la década pasada, en que la energia renovable crecié
a una tasa promedio anual de un 35% entre el 2010y el 2019.

A futuro, los compromisos de largo plazo de Chile para combatir el cambio
climatico incluyen la transicién hacia una matriz de generacién compuesta
en un 70% por energias renovables al ano 2030. Este ultimo compromiso
se habia establecido originalmente para 2040, pero la fecha se adelanté
en el contexto de la reunion de la Cumbre del Cambio Climatico, COP 25,
en 2019.

La disminucién de los precios y los recursos solares de clase mundial que
Chile posee, explican gran parte del auge. De igual forma, el precio de los
paneles solares ha descendido de manera consistente en afos recientes,
cayendo un 13,6% en 2019, segln un estudio del Ministerio de Energia.

Asimismo, la sélida reputacién regulatoria del pais, la independencia de sus
entidades reguladorasy su compromiso con los principios del libre mercado
y de la libre competencia le han permitido aprovechar sus recursos.

InvestChile - Agencia de Promocién de la Inversién Extranjera 12
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En 2019, el carbdn auln tenia una proporcién significativa del parque de
generacion con un 37% del total de energia inyectada, siendo la forma mas
barata de generacion termoeléctrica y conformando la estructura central
de la matriz energética de Chile.

Este rol lo cumplia antes la energia hidroeléctrica y el gas natural, pero los
anos de sequia en la regién central de Chile y la crisis del gas natural en
Argentina, que suspendié por completo el envio de gas natural a Chile a
precios competitivos a mediados de la década del 2010, desalentaron el
crecimiento de estas tecnologias.

Se espera una reduccién drastica de la participacion del carbén en la
matriz energética en los proximos afos, como parte del plan carbono
neutral acordado entre el gobierno y las empresas eléctricas. De acuerdo
con el calendario establecido, todas las generadoras a carbén deberian ser
retiradas antes de 2040.

Pequeiios Medios de Generacion Distribuida (PMGD)

Chile también ha experimentado un gran crecimiento de los activos de
generacion distribuida pequerios y medianos de hasta 9 MW, conocidos
como por su sigla PMGD.

Segln la consultora Sphera Energy, en julio de 2020 la capacidad
instalada de los PMGD alcanzé 1.275 MW, de la que un 56% era solar,
20% hidroeléctrica, 15% diésel, 4% edlica, 2% gas natural, 2% biogas y
1% biomasa.

Los PMGD pueden aprovechar varios incentivos, incluyendo protocolos
mas flexibles de conexion a red y un mecanismo independiente de fijaciéon
de precios conocido como régimen de precios estabilizados.

El precio estabilizado es equivalente al valor promedio de un PPA en el
mercado, ajustado segun las proyecciones de precios del mercado spot
paralos préoximos cuatro afios. Lo anteriorles permite alos desarrolladores
de proyectos tener mayor certeza con respecto a sus expectativas de
retorno, lo que a su vez facilita el acceso a financiamiento para los
proyectos de PMGD.
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Licitaciones y Contratos

Hay tres formas en que los desarrolladores de proyectos renovables
chilenos pueden obtener financiamiento para sus proyectos: licitaciones
de suministro, contratos con clientes libres y el régimen de PMGD.

La forma mas importante es a través de licitaciones de suministro
ofrecido por las empresas de distribucion. Las generadoras licitan para
ofrecer los precios mas bajos y se adjudican Contratos de Compra de
Energia (PPA) de largo plazo, que comienzan cinco afios después de la
fecha de adjudicacién.

Las empresas pueden utilizar esos PPA para buscar financiamiento para
sus proyectos y tenerlos listos una vez que sus contratos entran en vigor.

En los ultimos afos, el descenso de los costos para construir generadoras
de energias renovables ha hecho que estas licitaciones de suministro
estén dominadas por centrales de este tipo de energias (en dos de
las ultimas 3 licitaciones, las energias renovables han representado el
100% de los proyectos adjudicados). Como se puede ver en el grafico
a continuacion, estas licitaciones se han efectuado a precios cada vez
menores, en gran medida debido a la contribuciéon de los proyectos de
energias renovables.

Sin embargo, debido al proceso de licitaciones del pais, la mayoria de estas
bajas de precio comenzaran a reflejarse en el sistema a contar de 2021.

Precios promedio adjudicados en las licitaciones de
suministro anuales

US$/MWh
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Fuente: CNE.
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Como se muestra en el grafico superior, los precios de adjudicacién
alcanzaron un maximo entre 2008 y 2014, luego de sequias de gran
magnitud que obligaron al sistema a depender de centrales termoeléctricas
mas costosas. En ese momento, la mayor parte de los proyectos de
generacion era a carbon.

Sin embargo, en la medida en que las energias renovables se convirtieron
en una opcion viable, los precios de adjudicacion bajaron drasticamente
hasta un minimo promedio récord de US$ 33/MWh en 2017. De acuerdo
con la CNE, se espera que estas licitaciones impulsen una caida de un 20%
en los precios a los clientes finales durante la proxima década.

Este descenso en los precios ademas fue posible debido a los cambios
al proceso de licitacién efectuados en 2015 con el objeto de aumentar
su competitividad. Estos cambios incluyen la introduccion de distintos
bloques horarios de suministro eléctrico y un periodo mas largo de
suministro a 20 anos.

Incentivos directos e indirectos

Chile ofrece incentivos directos e indirectos para el desarrollo de energias
renovables y para la inversion en electricidad en general.

Sus principios de libre mercado en el segmento de generacién, unido
a un marco robusto y prolongado de compra de electricidad por medio
de contratos en licitaciones competitivas, aseguran a los participantes
el acceso a financiamiento para desarrollar proyectos con un claro
horizonte de largo plazo.

En términos mas generales, el pais ha mostrado la capacidad de mantener
una politica coherente y un marco regulatorio a través de gobiernos con
alternancia politica.

La actual administracion ha ampliado las politicas y ha incrementado las
ambiciosas metas previas. Chile inicié la aplicaciéon de politicas tendientes
a expandir el uso de energias renovables a mediados del 2010, cuando
se hizo evidente que los costos involucrados en el desarrollo de energias
renovables habian disminuido significativamente.

En cuanto a los incentivos especificos para desarrollar ciertas tecnologias,
el pais necesita que las empresas con capacidad instalada de mas de 200

InvestChile - Agencia de Promocién de la Inversién Extranjera 16
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MW que retiran energia del sistema eléctrico, transen con las empresas
distribuidoras y consumidores para certificar que un porcentaje de sus
retiros proviene de fuentes renovables. Este porcentaje aumenta cada
ano y alcanzara un 20% en el afo 2025.

El Gobierno de Chile presenté un plan carbono neutral en 2019, cuyo
objetivo es cerrar sus centrales a carbdén con una capacidad instalada
de generacion de 5,5 GW para el 2040; la meta es retirar 1,04 GW
hacia 2025. Chile debera reemplazar una gran parte de esta capacidad
instalada y se espera que lo haga principalmente por medio de la adicién
de energias renovables, tecnologia de almacenamiento y centrales a gas
natural con bajas emisiones.

Desde la implementacion de la Ley 20.936, las plantas nuevas no pagan
peajes de transmisién y las antiguas dejaran de pagarlos de manera
gradual.

Por otra parte, el pais establecié un impuesto flexible a las emisiones
contaminantes de material particulado, NO (éxido nitrico) y SO, (dioxido
de azufre), y un impuesto fijo para emisiones globales de CO, de las
plantas generadoras con una capacidad de 50MW y mas. El pais grava
US$ 5.000 por cada tonelada de CO, emitido.

El gobierno ademas ha adjudicado concesiones de uso de terrenos
fiscales para el desarrollo de proyectos de energias renovables no
convencionales de manera regular.

Entre el 2018 y el 2021, el Ministerio de Bienes Nacionales planificaba
licitar 136 lotes de terrenos fiscales para inversiones en energia, todos
ellos ubicados en las regiones del norte de Chile.
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Demanda de electricidad
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Como en la mayoria de los paises emergentes, en Chile la demanda de
electricidad ha estado histéricamente muy ligada al crecimiento del PIB.

Uno de los principales motores del aumento de la demanda de electricidad
en Chile son los consumidores industriales, principalmente la creciente
industria de la mineria del cobre ubicada en las regiones del norte del pais.

Una de las caracteristicas fundamentales de este consumo es su demanda
de energia relativamente constante, que no depende mucho de la hora o
del dia de la semana, ya que requiere un suministro constante y continuo.

En anos recientes, ha existido una tendencia creciente de parte de los
grandes clientes industriales y comerciales del pais, que pasan desde el
segmento de los clientes regulados al segmento de clientes libres, donde
pueden buscar soluciones a la medida de sus necesidades.

Por ejemplo, las grandes mineras han estado buscando suministro con
certificacion de energia renovable, que pueden contratar directamente
con las generadoras para obtener la certificacién de sello verde para su
producto final.
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Demanda histérica SEN [GWh]
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La CNE (Comision Nacional de Energia) revisé sus proyecciones de
demanda para el periodo 2010-2040 en enero del afio 2021. Se espera
que la demanda alcance 111,1 GWh en 2040, un aumento de 56% por
encima de la demanda de 71,2 GWh en 2020.

También se espera que la demanda crezca en promedio un 2,25% al ano,
que el segmento de clientes regulados aumente en promedio un 2,28% y
el segmento de clientes libres un 2,23%.

Es importante recalcar que, a pesar de los efectos de la pandemia del
COVID-19, las proyecciones actualizadas de demanda de la CNE (sin
contar 2020, cuando la demanda registrada fue un 0,5% menor a la
proyectada originalmente), son mayores a aquellas efectuadas el 2019,
cuando se esperaba que la demanda aumentara un 2,10% anual hasta el
2039. Esto se debe principalmente a un aumento del consumo proyectado
del segmento de clientes libres.
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Proyeccion de la demanda 2021 [GWHh]
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Fuente: BNamericas con datos proporcionados por la CNE

La CNE calculala demandatanto paralos segmentos de clientes regulados
como los de clientes libres. Sus estimaciones para el primero, son un
antecedente contundente de su decision de realizar ya sea licitaciones
de corto o largo plazo para obtener suministro adicional.

La CNE actualiza sus proyecciones de demanda ano tras afo y las
actualizaciones se pueden encontrar en este enlace.
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Precios de la electricidad

Segin la Comisién de Integraciéon Energética Regional (CIER), que
anualmente realiza un estudio acerca de las empresas distribuidoras en
Latinoamérica, y la Organizacién Latinoamericana de Energia (OLADE),
los precios de la energia al usuario final en enero de 2019 eran los

siguientes:

Precios de la electricidad en América Latina
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Fuente: BNamericas con datos proporcionados por OLADE y CIER. B Comercial M Industrial
Sin embargo, como se menciond mas arriba, se espera que los precios
regulados bajen de manera sostenida durante la préxima década
debido al efecto de licitaciones de suministro efectuadas previamente.
Los proyectos vinculados con contratos de suministro ya adjudicados
comenzaran a entrar en servicio en 2021.
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Marco regulatorio

En términos de la estructura regulatoria, la Ley General de Electricidad
impone restricciones a la integracion vertical, lo que significa que
ninguna empresa nacional de transmisién puede participar en el negocio
de generacion o distribucion.

Asimismo, la participacidon de empresas generadoras o distribuidoras en
el negocio nacional de transmisién no puede exceder el 8% del valor de
los activos de transmisién del pais. Si varias empresas poseen activos de
transmision colectivamente, su titularidad no puede exceder el 40% del
valor de los activos de transmisién de Chile.

Las empresas ademas estan sujetas a las disposiciones antimonopolio
mas generales de Chile, contenidas en el Decreto Ley 211/1973, también
conocida como la Ley Antimonopolio.

La ley chilena ademas separa la energia renovable convencional de la no
convencional. En esta Ultima categoria, la Ley 20.257 incluye generadoras
de energia edlica, de biomasa, biogds, energia geotérmica, energia solar
y energia maremotriz para generar electricidad, junto con pequenas
generadoras hidroeléctricas (menores a 20 MW). Las grandes generadoras
hidroeléctricas se encuentran por tanto excluidas de la definicion y
clasifican solamente como productoras de energias renovables.

Actores principales

Delostres grandessegmentos que componen el sectorenergético chileno,
la generacién es el mas diverso en términos de nuevas inversiones.

Aunque tradicionalmente el segmento era mayoritariamente controlado
por los cuatro principales operadores del pais, el auge de las energias
renovables en Chile ha forzado el ingreso de un gran numero de
operadores internacionales que contintan llegando afo tras ano.

AES Andes, subsidiaria de la estadounidense AES Corporation, es una de
las cuatro principales empresas generadoras de Chile.
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La empresa actualmente estd construyendo tres parques de energias
renovables de grandes dimensiones: el parque edlico Los Olmos (US$
298 millones, 129 MW), el parque edlico Mesamavida (US$ 255 millones,
60 MW), ambos emplazados en el centro sur de la Region del Biobio,
y el parque solar fotovoltaico Andes Solar Il (80MW) en la Regién de
Antofagasta, al norte de Chile.

Ademas, la empresa estd terminando la construccién de su complejo
hidroeléctrico de pasada Alto Maipo de 531 MW, que contempla una
inversion de US$ 3.000 millones, un proyecto que ha enfrentado diversos
desafios.

Colbun, otra de las cuatro mayores empresas generadoras de Chile, esta
planificando una considerable expansién en energias renovables en los
proximos anos.

Aunque la compania tiene proyectos de gran envergadura en construccion,
posee una cartera significativa de proyectos en etapa inicial, incluyendo el
parque solarfotovoltaico Inti Pacha, con unainversiéon de US$ 788 millones,
y una capacidad instalada de 719 MW, el parque edlico Horizonte, con
una inversion de US$ 700 millones y una capacidad instalada de 607 MW;
y el parque solar fotovoltaico Jardin Solar, que contempla una inversion
de US$ 430 millones y una capacidad instalada de 610 MW. La compafia
ademas planea construir dos parques solares fotovoltaicos en el norte
de Chile, Diego de Almagro Sur | y Il, con una inversion total de US$ 169
millones y una capacidad instalada de 130 MW.

La empresa también esta planificando construir una central hidroeléctrica,
San Pedro, que contempla una inversion de US$ 442 millones y una
capacidad instalada de 170 MW.

Engie Energia Chile, una subsidiaria de la francesa Engie también es una
de las cuatro principales generadoras en el mercado chileno.

Engie tiene dos proyectos de gran envergadura en construccién: el
parque edlico Calama, con una inversion de US$ 200 millones y una
capacidad instalada de 162 MW, vy el parque eélico Capricornio con una
inversion de US$ 130 millones, y una capacidad instalada de 90 MW,
ambos en la regién de Antofagasta. Tiene ademas varios proyectos de
energias renovables en etapas iniciales.
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Enel Generacién Chile y Enel Green Power Chile son subsidiarias de la
gigante energética italiana Enel, y juntas también constituyen una de las
cuatro mayores generadoras del pais.

Enel Generacion estd construyendo la central hidroeléctrica Los
Condores, que contempla una inversion de US$ 957 millones y una
capacidad instalada de 150 MW en la regién del Biobio.

En el intertanto, Enel Green Power tiene 9 proyectos de energias
renovables en etapas iniciales, con una inversién de US$ 965 millones y
una capacidad instalada de 842 MW.

La subsidiaria chilena de la irlandesa Mainstream Renewable Power,
en tanto, tiene una ambiciosa plataforma de expansidon de energias
renovables denominada Andes Renovables, que involucra inversiones
en Chile por US$ 1.700 millones en proyectos que deberian entrar en
servicio en el afno 2022.

En 2019, la compafia obtuvo financiamiento para su primer paquete de
proyectos, una cartera por US$ 580 millones conocida como Céndor. La
Compafia obtuvo financiamiento por US$ 600 millones para su segundo
grupo de proyectos, denominado Huemul en 2020. Todos los proyectos
agrupados en Huemul se encuentran en construccidon y entrardn en
operaciéon comercial entre 2021 y 2022.

La subsidiaria chilena de la madrilefa Acciona invierte en activos de
generacion de energia renovable.

La empresa esta construyendo dos proyectos: el parque solar Usya, con
una inversion de US$ 43 millones, y una capacidad instalada de 51 MW;
y el parque edlico Tolpan, con una inversién de US$ 120 millones y una
capacidad instalada de 87 MW.

Otros operadores importantes son Statkraft, Latin America Power,
EDF, Cerro Dominador, Inkia Energy, First Solar, Iberedlica, Sonnedix,
Grenergy, Canadian Solar, Austrian Solar, X-Elio, SolarReserve, Actis,
GDF, Pacific Hydro, RP Global y Solarpack, entre otros.
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04. Transmision

La Comision Nacional de Energia planifica anualmente los proyectos de
transmision en Chile basdndose en sus proyecciones y las sugerencias
de operadores privados. Cada ano, se elige una lista de proyectos, los
que mas tarde se someten a una licitacion abierta para adjudicar su
construccion.

La transmision se clasifica como un servicio publico (transmision nacional
y transmision zonal), y la remuneracion, que dura por un periodo de
20 anos, es fijada por la empresa oferente como parte de la oferta de
licitacion.

Luego de ese periodo, los activos siguen siendo privados, pero la
remuneracion la determina la CNE cada 4 afios, como parte de un estudio
que evalua los activos existentes en base al valor de mercado.

Las empresas chilenas y las extranjeras pueden participar en el proceso
de licitacién, siempre que operen activos de transmisidon existentes, ya
sea en Chile o en el extranjero.

A partir de 2021, la red energética de Chile incluye 35.919 km. de lineas
de transmisién en su territorio, cubriendo 3.100 km. desde la ciudad
de Arica en el norte, a la austral Isla de Chiloé. Dos pequeias redes
independientes cubren las necesidades de las regiones del extremo sur
del pais, como se explicé anteriormente.

Chile licité obras de transmisién por inversiones ascendentes a US$
2.880 millones entre el 2011 y el 2019.

Segun el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN), el pais espera licitar 210
proyectos, que contemplanya sea la construccién de nuevas instalaciones
o la ampliacién de las ya existentes, entre 2020 y 2024, que representan
oportunidades de inversion valorizadas en US$ 2.700 millones.
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Nuevos proyectos de transmision 2020-2024

2020 2021 2022 2024, Jotal
Proyectos nuevos 10 10 12 10 7 49
Ampliaciones 21 34 33 33 40 161
Total 31 44 45 43 47 210
Valor inversién (US$m) 246.8 234.5 632.9 1,398.20 185 2697.4

Fuente: Ministerio de Energia.

El Ministerio de Energia adelanté la licitacion del mayor proyecto en
la cartera de inversiones en transmision de Chile. En lugar de llamar a
licitacion en 2023, como estaba planificado, el coordinador de la red,
CEN, adelanté el proceso de licitacion para fines de 2020. El proyecto
sera adjudicado en 2021.

Dicho proyecto involucra una inversiéon de US$ 1.400 millones para
construir la linea HVDC Kimal-Lo Aguirre, la primera linea de transmision
en corriente continua de alta tensién, que conectara la capital Santiago
con la localidad de Mejillones, emplazada en la regién de Antofagasta, en
el norte del pais.

La linea se considera esencial para permitirle al sistema transportar
el creciente volumen de energia renovable que se estd generando en
las regiones del norte del pais hacia los centros de mayor consumo,
especialmente Santiago, la capital.

Ademas, empleara tecnologia de corriente directa de alto voltaje (HVDC,
por sus siglas en inglés), que implica menores pérdidas de energia en
largas distancias y presenta una serie de beneficios tecnoldgicos. Sera
la primera linea de transmisién de gran envergadura del pais en emplear
esta tecnologia.

En 2022, el pais espera licitar la construccién de dos nuevas lineas de
transmision, Entre Rios - Ciruelos y Ciruelos-Pichirropulli, en la regién
de Los Rios, al sur de Chile.

Transelec es una de las empresas de transmisiéon mas importantes de
Chile. Perteneciente a China Southern Power Grid International y dos
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fondos canadienses (Canadian Pension Plan Investment Board y British
Columbia Investment Management), la empresa es la mayor operadora
de lineas de transmision de alta tension en Chile.

La empresa posee 10.000 km de lineas y 60 subestaciones. Tiene una
participacion del 57% en el Sistema Eléctrico Nacional.

Una subsidiaria de la colombiana ISA, Interchile, es propietaria de la
linea Cardones-Polpaico, con una inversién de US$ 1.000 millones, que
reforzé la interconexién entre las redes del norte y centro-sur de Chile.

El resto de la red de transmisién de Chile estd en manos de Engie, Colbn,
CGE y otros 33 operadores del sistema de transmision, muchos de ellos
duenos de activos de generacién o de grandes consumidores.

05. Distribucion

Las empresas de distribucidon operan en un area concesionada otorgada
por el Estado, lo que obliga a las compaiias a entregar el servicio a
cada cliente regulado que lo solicita. Estas empresas estan sujetas a
estandares de calidad de servicio y deben disponer de la energia que
proyectan necesitar durante los préximos cinco afos.

La CNE calcula las tarifas de distribucion cada 4 anos y el ingreso
proveniente de los clientes regulados incluye el valor de los activos,
los costos de administracion, operacién y mantenimiento, el servicio al
cliente y las pérdidas de energia y potencia. Un nuevo reglamento, la Ley
21.194, publicada en diciembre de 2019, fija una tarifa variable de entre
un 6% y un 8% después de impuestos. La tarifa se calculara cada 4 anos,
considerando los factores de riesgo.

Los 3 factores considerados son el riesgo del sistema, que es una
estimacion de la variabilidad de las utilidades que tendria una compainiia
eficiente al estar sujeta a las fluctuaciones del mercado; una tasa
de rentabilidad libre de riesgo, que es una tasa de retorno interno en
promedio proporcionada por el Banco Central; y la compensacién por
riesgo de mercado, calculada como la diferencia entre la rentabilidad de
una cartera diversificada y la tasa de rentabilidad libre de riesgo.
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Las empresas distribuidoras les compran energia a las generadoras en
una licitacién competitiva, conocida generalmente como licitacion de
Suministros para Distribuidoras. Cada bloque de energia es adjudicado
a la compania que ofrece el menor precio en los contratos de compra de
energia a 20 anos.

De acuerdo con la ley, los precios al usuario final deben representar el
costo real de generacién, transmision y distribucién de electricidad en
un supuesto de operacién eficiente del sistema. La normativa busca
establecer senales de precio correctas para las empresas privadas y los
consumidores, para asegurar un desarrollo éptimo de la red eléctrica.

La regulacion establece un sistema libre de fijacidn de precios en aquellos
segmentos donde se observan condiciones adecuadas para competir. Asi,
para suministros a usuarios finales cuya potencia conectada es inferior
a 5.000 kW, la regulacion considera que las condiciones de mercado
favorecen los monopolios naturales y, por lo tanto, la Ley establece que
estan afectos a regulacion de precios. Estos clientes se conocen como
clientes regulados.

Para suministros a usuarios finales cuya potencia conectada es superior
a 5.000 kW, la ley dispone libertad de precios, pues presupone que tiene
la capacidad de negociar y la posibilidad de proveerse de electricidad
de otras formas, tales como la autogeneraciéon o el suministro directo
de empresas generadoras. Estos se conocen como clientes libres o no
regulados. Los clientes con una potencia entre 500 kW y 5.000 kW
pueden elegir a qué régimen (regulado o libre) adscribirse durante 4 afos.

En los sistemas eléctricos cuya capacidad instalada de generacién es
superior a 1.500 kW, la ley distingue dos niveles de precios sujetos a
fijacion: el precio de nudo de generacion-transmision (ligado a una
subestacion especifica desde la cual se realiza el suministro eléctrico), y
los precios de distribucién o precios al usuario final.

El precio final que pueden cobrar las distribuidoras eléctricas a sus
clientes finales se determina mediante una simple férmula: el precio
nudo, mas el valor agregado de distribucién (VAD), mas un cargo por la
utilizacién del sistema de transmisién troncal.

El mercado de distribucion chileno estad dominado por cuatro actores que
representan aproximadamente el 98% de la energia distribuida. Estos
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son Enel Distribucion (de la italiana Enel), CGE (adquirida por la china
State Grid), Chilquinta (recientemente vendida por Sempra a la china
State Grid International) y SAESA (de la canadiense Ontario Teachers’
Pension Plan/AIMCO).

El mercado restante estd compuesto por 19 distribuidoras regionales.

Principales distribuidoras de Chile al 2019

Grupo Compaiiia Regiones de distribucion N!]mero de Ventasen
controlador clientes GWh
CGE XV, L 1L L1V, V, RM, VI VIL VL X 2.938.820 11.156
CeE Edelmag Xl 63.573 318
Chilquinta Energia \% 611.889 2.542
Litoral \Y 63.223 106
Chilquinta Energia de Casablanca V, Metropolitana 6.401 52
Luzlinares ViI 35.040 107
Luzparral Vi, VI 25.694 82
Enel Distribucion Metropolitana 1.941.950 16.999
Enel Colina Metropolitana 27.880 98
Luz Andes Metropolitana 2.388 9
Frontel VI, IX 365.747 1.001
Saesa IX, X, XIV 455.055 2.351
Saesa Edelaysén X, Xl 48.528 159
Luzosorno X, XIV 23.985 158

Fuente: Ministerio de Energia.
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06. Conclusion

El sector eléctrico chileno estd experimentando interesantes cambios y
en especial el segmento de generacién, donde la red estd viendo una
rapida transformacion impulsada por la inversién privada.

Aunque Chile tradicionalmente habia importado la mayor proporcién de
los hidrocarburos que conformaban una parte importante de su sector
energético, el desarrollo de la energia renovable le ha permitido al pais
aprovechar recursos locales de clase mundial. Esta disponibilidad, unida
a la condicion de pais apto para la inversién y la apertura econémica,
le ha permitido al sector de energias renovables chileno crecer a una
velocidad vertiginosa.

No obstante, aln queda mucho por hacer. Se espera que la matriz
energética de Chile esté compuesta en un 70% por energias renovables
al 2030, en lugar de la proyeccion inicial del 20% del afio 2020. Esto
significa que el pais necesitara actores privados que desarrollen nuevos
proyectos que reemplacen a la saliente energia termoeléctrica, lo que
abre oportunidades para inversionistas extranjeros en los préoximos anos.

El pais ademas debera desarrollar tecnologias y practicas para asegurar la
confiabilidad de la red con un parque de generacién altamente variable a
un costo eficiente, incluyendo inversiones en bancos de almacenamiento
de energia eléctrica, leyes para una mayor flexibilidad y licitaciones mas
competitivas de servicios complementarios.

Se puede encontrar oportunidades de mas largo plazo en el recién
descubierto énfasis por el hidrégeno verde y la adopcién extendida de
vehiculos eléctricos en Chile durante las préximas décadas. El creciente
trabajo que se estd desarrollando para establecer los marcos adecuados
para estos sectores indica que podrian aportar un gran dinamismo a la
transformacién energética del pais.

El sector energético chileno tiene una gran estabilidad regulatoria
y autoridades que siempre estadn preocupadas de mejorar el marco
existente para fomentar la inversiéon y aumentar la eficiencia y la
estructura tecnologia del sistema. La estrategia chilena de crecimiento
de la energia renovable es ademas respaldada por los distintos espectros
politicos, lo que asegura una estabilidad en el largo plazo.
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Las empresas privadas y las autoridades locales siempre estan
buscando formas de innovar y siguen muy de cerca los acontecimientos
internacionales en materia de tecnologias de energia renovable. El
regulador estd atento a las nuevas tendencias, como el uso de bancos
de almacenamiento en generacién y transmision, o el uso de activos de
energia renovable para entregar servicios complementarios a la red.

El pais estd apostando por una ola de inversién privada en energias
renovables para alcanzar sus ambiciosas metas de cambio climatico,
con una estrategia que consiste en fijar reglas claras y permitirles a los
actores competir libremente.

Estos factores hacen de Chile uno de los paises mas atractivos de
Latinoamérica para invertir en energias renovables, lo que confirman
distintos observadores, incluyendo el indice de Atractivo Pais para
Energias Renovables de EY, que posiciona a Chile 11° en la lista de los
paises mas atractivos para invertir en energias renovables del mundo,
escoltado por economias como Espafia, los Paises Bajos, Japdn y Francia.
El Ranking Climatescope de Bloomberg, en tanto, posiciona a Chile como
el pais -en vias de desarrollo- mas atractivo del mundo para invertir en
energias renovables.
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07. Apéndice

Autoridades competentes

Ministerio de Energia

El Ministerio de Energia de Chile es la principal autoridad gubernamental
encargada de fijar las politicas y de vigilar el funcionamiento del sector
energético del pais.

El objetivo general del ministerio es creary coordinar los planes, politicas
y estandares para el funcionamiento y desarrollo apropiado del sector
energético, asegurando su cumplimiento y asesorando al gobierno en
todos los asuntos relacionados con la energia.

La competencia del ministerio incluye asuntos relacionados con el estudio,
la exploracidon, generacién, transmisién, transporte, almacenamiento,
distribucién, consumo, uso eficiente, importacién y exportaciéon y
cualquier otra actividad relacionada con la electricidad, el carbdn, gas,
petréleo y sus derivados, energia nuclear, geotérmica y solar y otras
fuentes de energia.

Su oficina matriz se encuentra en Santiago.

https://www.energia.gob.cl/

Comision Nacional de Energia (CNE)

La Comision Nacional de Energia de Chile es una entidad técnica publica,
encargada de supervisar los precios y de redactar normas técnicas
que rigen la conducta de las empresas de generacién, transmisiéon y
distribucion. Su objetivo es asegurar un servicio confiable y de calidad
compatible con una operacién econdémica.

La CNE también monitorea el sector energético y realiza proyecciones,
recomendando la normativa potencial al Ministerio de Energia, al que
también asesora en materias relacionadas con el sector energético.

Su oficina matriz se encuentra en Santiago.

https:/www.cne.cl/
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Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC)

La Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) es una entidad
que fija normas y fiscaliza su complimiento mediante inspecciones y
multas.

La entidad formula cargos y penaliza a las empresas eléctricas o a los
usuarios individuales por infringir las normas de confiabilidad o calidad
de servicio.

Su oficina matriz se encuentra en Santiago.

https:/www.sec.cl/

Coordinador Eléctrico Nacional (CEN)

ElI CEN es una entidad independiente encargada de coordinar la operacién
de la red eléctrica chilena, para asegurar un suministro constante,
confiable y con la operacién mas econdmica posible, asi como el acceso
libre a la infraestructura de transmision del pais.

ElI CEN sigue pautas emitidas porla CNEy por laley general de electricidad
de Chile. También es responsable de coordinar la operacion de redes de
tamano mediano, definidas como aquellas donde opera mas de una sola
empresa de generacion.

Su oficina matriz se encuentra en Santiago.

https:/www.coordinador.cl/

Servicio de Evaluacion Ambiental (SEA)

El Servicio de Evaluacién Ambiental supervisa la evaluacion de cualquier
proyecto privado, incluyendo en el sector de energia, sobre la base de su
cumplimiento con la ley ambiental vigente.

Las empresas deben obtener la aprobacion del SEA para seguir adelante
con sus proyectos, lo que significa que el organismo juega un rol crucial
en el desarrollo de proyectos de distribucién, transmisién y generacién
de energia eléctrica.

https:/www.sea.gob.cl/
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Diferencias entre clientes regulados y libres

En Chile, la regulaciéon establece un sistema de libertad de precios en
aquellos segmentos donde se observan condiciones adecuadas para
competir. Asi, para suministros a usuarios finales cuya potencia conectada
es inferior a 5.000 kW, la regulacién considera que las condiciones
de mercado favorecen los monopolios naturales y, por lo tanto, la Ley
establece que estan afectos a regulacion de precios. Los clientes sujetos
a regulacion de precios se conocen como clientes regulados.

Para suministros a usuarios finales cuya potencia conectada es superior a
5.000 kW, la ley dispone libertad de precios, pues presupone que tienen
capacidad negociadora y la posibilidad de proveerse de electricidad de
otras formas, tales como la autogeneracién o el suministro directo de
empresas generadoras.

Estos se conocen como clientes libres o no regulados. Los clientes con
una potencia superior a 500kW pueden elegir a qué régimen (regulado o
libre) adscribirse durante 4 afos.

VAD

El Ministerio de Energia fija un indicador denominado valor agregado
de distribucion (VAD) cada 4 afos. Establece un costo promedio de
distribucién que incorpora los costos de inversién y operacidon de una
empresa modelo eficiente en la politica de inversiones.

El VAD es un componente clave del precio final que una distribuidora le
cobrara a sus clientes finales regulados. Este precio lo determina la CNE
sobre la base de la suma del precio nudo, el valor agregado de distribucion
y un cargo o peaje por el uso del sistema de transmision troncal.

InvestChile -
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PMGD (Pequeios Medios
de Generacion Distribuida)

En Chile, los medios de generacién de hasta 9MW conectados a redes de
baja y media tensién se clasifican como pequenos medios de generacion
distribuida o PMGD.

Los PMGD pueden aprovechar varios incentivos, incluyendo protocolos
mas flexibles de conexién a red y un mecanismo independiente de fijacidon
de precios conocido como régimen de precios estabilizados.

El precio estabilizado es equivalente al valor promedio de un PPA en
el mercado, ajustado segun las proyecciones de precios del mercado
spot para los préximos cuatro afos. Les permite a los desarrolladores
de proyectos tener mayor certeza con respecto a sus expectativas de
retorno, lo que, a su vez, facilita el acceso a financiamiento para los
proyectos de PMGD.

Licitacion de terrenos para la construccién de
proyectos de energias renovables

El ministerio de bienes nacionales licita terrenos publicos para la
construccion de proyectos de energias renovables. Hacer clic aqui para
mayor informacién acerca de estas licitaciones.

Licitacion de suministro eléctrico para
clientes regulados

Segun la ley chilena, las empresas distribuidoras deben tener el suficiente
suministro eléctrico para satisfacer la demanda de todos los clientes
ubicados dentro de su area concesionada. Esto se logra mediante
contratos de suministro adjudicados en licitaciones publicas, abiertas,
transparentes y no discriminatorias disefadas, coordinadas y efectuadas
por la Comisiéon Nacional de Energia, CNE.

La licitacidon parte con un informe preliminar emitido por la CNE que
examina la necesidad de suministro adicional de corto y largo plazo.
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Proyeccion de la demanda del SEN (enero 2021)

Proyeccion de la demanda 2021

SEN
Ano Clientes regulados Clientes libres Total sistema
2020 27.558 43.695 71.253
2021 28.435 45.506 73.941
2022 28.346 49.441 77.787
2023 28.680 51.898 80.578
2024 29.411 54.923 84.334
2025 30.165 56.246 86.411
2026 31.047 58.498 89.545
2027 31.862 60.558 92.420
2028 32.494 60.583 93.077
2029 33.087 60.857 93.944
2030 33.527 61.245 94.772
2031 34.222 61.644 95.866
2032 35.048 62.527 97.575
2033 36.028 63.264 99.292
2034 37.055 64.003 101.058
2035 38.096 63.827 101.923
2036 39.080 64.098 103.178
2037 40.094 64.571 104.665
2038 41.084 65.366 106.450
2039 42.098 66.399 108.497
2040 43.271 67.903 111.174

Fuente: CEN.
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Comparacion del Capex promedio por MW
entre las distintas tecnologias

Las estimaciones mas recientes de la CNE, de marzo 2020, asignan
cifras de inversion promedio a las distintas tecnologias de generacién
del sistema nacional de electricidad en Chile.

Las centrales de diésel aparecen como las mas econdmicas de construiren
el pais con un costo de inversién de US$ 448.000 por MW de capacidad
instalada. Le siguen las centrales a gas natural con un costo de inversién
de US$ 675.000/MW para plantas de ciclo combinado y US$ 898.000/
MW para plantas de ciclo abierto. Entre medio de estas dos ultimas,
aparecen los parques solares fotovoltaicos con un costo de inversién de
US$ 871.000/MW.

Tecnologia US$/KW

Termoeléctrica - diésel 448

Termoeléctrica - gas natural (ciclo combinado) 675

Solar fotovoltaica 871

Termoeléctrica - gas natural (ciclo abierto 898

Biogas 1.144
Edlica terrestre 1.266
Solar FV con almacenamiento 1.539
Edlica con almacenamiento 1.891
Biomasa 3.170
Mini-hidro 3.263
Hidroeléctrica de pasada 3.923
Geotérmica 4.394
Hidroeléctrica de embalse 4.439
Solar/ Concentracién Solar de Potencia 5.282

Fuente: BNamericas con datos proporcionados por la CNE.

Se esta viendo una disminucién en los costos de los parques solares
y eodlicos con capacidad de almacenamiento, como sucede con las
generadoras de energias renovables en general.
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08. Apoyo a inversionistas:
Servicios, etapas y herramientas

InvestChile

Agencia de Promocion de la Inversiéon Extranjera

InvestChile, la Agencia de Promocioén de la Inversion Extranjera, promueve
al pais como destino de inversion (IED) y Hub de América Latina para
negocios globales, siendo el puente entre sus intereses y las oportunidades
de negocio existentes, por medio de asistencia personalizada y gratuita
para facilitar la instalacion y expansién de la inversion.

Revisa nuestros servicios
v hagamos realidad tu
proximo proyecto!

Reconoc imiento Internac ional “Mejor Agencia International Business Government Standard of Excellence
Hubspot Caso de éxito. de Promocién de Magazine Award Winner WEB AWARDS 2017
Invers iones de America 2019

del Sur” (Informe Best to
Invest 2019, 2020, 2021
- Site Selection)

www.investchile.gob.cl
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Asesoramos/Conectamos/Apoyamos

EN CADA
ETAPA:

PROSPECCION

PRE-INVERSION

LANDING

r 9
O et

REINVERSION EN
EMPRESAS

SERVICIOS GRATUITOS
ESPECIALIZADOS:

Conocimiento e Informacién

o Estadisticas de IED, datos y cifras de oportunidades de negocio
o Aspectos destacados del mercado y sectores

o Informacion legal y fiscal

e Informacién detallada sobre costos de instalacion y sectoriales
e Carteras de proyectos publicos y licitaciones

Promocion y Asesoria

» Agenda de reuniones presenciales/reuniones en linea con actores publicos y privados
e Delegaciones de inversionistas y reuniones biletarales

o Giras de inversion, conferencias y talleres

e Informacion detallada sobre costos de instalacion y sectoriales

e Incentivos a la inversion y programas especiales (ej.: [+D+i, visas, deducciones

y créditos tributarios)

Guia y Acceso

e Expertos del sector disponibles para asesorarte en diversos idiomas (p. €j., espafiol,
chino, inglés, aleman, francés, afrikaans)

o Asesoria sectorial y legal para la puesta en marcha

e Contacto con actores clave del ecosistema de negocio y visitas a terreno

e Asistencia en la postulacion a incentivos y programas publicos

o Carteras publico privadas y licitaciones

e Integracion a la Red de Apoyo para instalar proyectos en Regiones

Soporte Permanente

e Asistencia para instalacion de proyectos y expansion/re-inversion de empresas ya
instaladas

e Gestidn de entorno y clima de inversion (policy advocacy)

o #InvestChileEnLinea con atencion inmediata y gratuita para solucionar tus
inquietudes

e Programa VisaTech, fast-track de visas de trabajo para capital humano del area
tecnoldgica

e Seguimiento de imprevistos y gestion ante organismos publicos para agilizar tu
inversion (p. ej., permisos, I+D+i, capital humano)

o Gestidn de prensa para visibilizar el aporte de tu empresa al pais

e Asesoria en iniciativas de valor agregado y desarrollo sustentable

o Conexion con actores publicos y privados para fomentar sinergias y cooperacion

iMas de 700 empresas asesoradas cada ano!

iEncuentra todo lo que necesitas en InvestChile!

www.investchile.gob.cl



A
PR
InvestChile - Foreign Investment Promotion Agency InveSt Chll £

#HerramientaslnvestChile
para impulsar los negocios

Como una agencia comprometida con el medio ambiente y fortaleciendo su compromiso
de promover el desarrollo sustentable del pais, el material de apoyo a inversionistas es
mayormente digital.

Especialmente, en estos tiempos desafiantes, apoyando fuertemente la operacién de las
empresas para que puedan agilizar sus negocios de forma remota.

Guia del Inversionista e-Books sectoriales InvestChile Talks

*H3

Una guia completa para establecer sus Proyecciones y oportunidades en El poder del didlogo. Charlas y eventos
operaciones de negocios. Pasos para Alimentos, Energia, Mineria, Capital virtuales con autoridades publico-
instalarse/ Incentivos para la inversién Riesgo y Servicios Globales en Chile. privadas sobre contingencia econémica
extranjera/ Propiedad intelectual/ y oportunidades de inversion en el pais.

Estructura tributaria de Chile/ Legislacién
medioambiental/ Visas y visitantes
extranjeros/ Legislacion de datos personales/
Leyes laborales y seguridad social.

InvestChile Insights ChinaDesk Portafolio InvestChile
Reportes, estudios y guias que abordan Asistencia, herramientas y contenidos Esta cartera publico-privada incluye mas
temas relacionados con inversién (IED). en Chino Mandarin para facilitar tu de 120 proyectos en diferentes sectores
llegada y expansién en el pais. como: Infraestructura, Turismo, Energia
y Minerfa.

www.investchile.gob.cl
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